Prospetto semplificato depositato presso la CONSOB in data 3 dicembre 2008

Il presente prospetto informativo e la traduzione fedele dell'ultimo prospetto approvato dall’Autorita di Vigilanza della Repubblica
d'Irlanda.

Il presente prospetto & conforme al modello depositato presso la CONSOB alla data sopra indicata.

PROSPETTO SEMPLIFICATO

PIMCO Funds: Global Investors Series plc (la “Societa”)
Comparto Euro Liquidity
3 novembre 2008

Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni relative al comparto Euro Liquidity (il “Comparto”). Il Comparto € un
comparto subordinato di PIMCO Funds: Global Investors Series plc (la “Societa”) che € una societa di investimenti a ombrello a
capitale variabile e a responsabilita separata tra comparti subordinati, costituita a responsabilita limitata, ai sensi della normativa
irlandese, il 10 dicembre 1997 con il numero di registrazione 276928. La Societa € un organismo costituito per l'investimento
collettivo in valori mobiliari conformemente ai sensi dei Regolamenti della Comunitd Europea sugli OICVM del 2003 (S.l. n.
211/2003) e successive modifiche. La Societa & stata autorizzata il 28 gennaio 1998 ed €& sottoposta a vigilanza, nonché
autorizzata, in Irlanda, da parte dell'lrish Financial Services Regulatory Authority (I'Autorita finanziaria competente”).

Oltre al Comparto, la Societa attualmente dispone dei seguenti sottocomparti, denominati rispettivamente All Asset, Asian Inflation
Response, CommoditiesPLUS™ Strategy, Developing Local Markets, Diversified Income, Emerging Local Bond, Emerging
Markets Bond, EuriborPLUS, Euro Bond, Euro Bond Il, Euro Credit, Euro Long Average Duration, Euro Real Return,
EuroStocksPLUS™ Total Return, Euro Ultra Long Duration, FX Strategies, Global Bond, Global Bond Ex-US, Global High Yield
Bond, Global Investment Grade Credit, Global Multi-Alpha, Global Real Return, High Yield Bond, Low Average Duration,
Mortgage-Backed Securities, StocksPLUS™, Total Return Bond, UK Corporate Bond, UK Fundamental EquityPLUS, UK Sterling
CorePLUS, UK Sterling Inflation-Linked, UK Sterling Investment Grade Credit, UK Sterling Long Average Duration, UK Sterling
Low Average Duration, UK Sterling Ultra Long Duration e US Dollar Liquidity.

Ai potenziali investitori si consiglia di leggere il Prospetto completo datato 11 giugno 2007 e le eventuali modifiche di volta in volta
apportate (“Prospetto”) prima di decidere di fare un investimento. | diritti e gli obblighi dell'investitore, nonché il rapporto di natura
giuridica con la Societa sono descritti nel Prospetto completo.

Il Comparto emette Classi di azioni di tipo istituzionale, per investitori, amministrativo, Classe H istituzionale, Classe H piccoli
investitori, Classe E e Classe Z. Nell'ambito di ogni Classe, il Comparto pud emettere Azioni di reddito (Azioni che distribuiscono
reddito) o Azioni di accumulazione (Azioni che accumulano reddito), oppure entrambe. Le classi di azioni si distinguono per (i) il
tipo di investitore al quale vengono offerte, (ii) gli importi minimi di sottoscrizione, (iii) le commissioni pagabili e (iv) la modalita di
pagamento dei dividendi.

La valuta base del Comparto € 'euro (EUR).

Obiettivo di L'obiettivo di investimento del Comparto Euro Liquidity & di massimizzare gli utili correnti compatibilmente con
investimento: | la protezione del capitale e della liquidita giornaliera.

Politica di

. ; .| I Comparto mira a realizzare tale obiettivo investendo almeno il 95% delle proprie attivita in un portafoglio
investimento:

diversificato di titoli obbligazionari a breve termine che appartengono alla categoria di rating superiore per le
obbligazioni a breve termine. Il Comparto puo investire fino al 5% delle proprie attivita in titoli obbligazionari a
breve termine che appartengono alla seconda categoria di rating migliore per le obbligazioni a breve termine.
La descrizione delle categorie di rating € contenuta nellAppendice 5 alla sezione “Descrizione del rating
dei titoli”. Il Comparto puo investire soltanto in strumenti denominati in EUR con scadenza pari o inferiore a
397 giorni a partire dalla data di acquisto. La scadenza media ponderata su EUR del Comparto non puo
superare i 60 giorni. Il Comparto tenta di mantenere un valore netto delle attivita stabile di 1,00 EUR per ogni
azione di reddito, mentre il valore delle quote di accumulazione variera in linea con il valore delle attivita
sottostanti.

| titoli in cui il Comparto puo investire includono: obbligazioni del governo denominate in Euro (ivi incluse
quelle delle sue agenzie e gli enti para-statali), titoli a debito societari a breve termine denominati in euro di
organizzazioni europee e non europee, incluse carte commerciali, obbligazioni denominate in euro di aziende
di credito, banche di risparmio e cooperative di credito edilizio europee e non europee, certificati di deposito
bancari; accettazioni bancarie e carte commerciali. Il Comparto pud effettuare investimenti sostanziali in
depositi presso istituzioni creditizie. Il Comparto pud investire oltre il 25% delle proprie attivita in titoli od
obbligazioni di istituti bancari. Il Comparto puo inoltre investire fino al 10% delle proprie attivita in titoli garantiti
da attivita denominati in euro.

Ai fini del conteggio dell’effettivo tasso residuo di maturazione, i titoli a tasso fluttuante, mobile e variabile
avranno un effettivo tasso residuo di maturazione determinato dal periodo della data di rilevazione per i titoli in
guestione, il quale non superera i 12 mesi.

Il Comparto Euro Liquidity puo investire soltanto in titoli denominati in euro che presentano un rischio di
credito minimo e, per almeno il 95% delle proprie attivita totali misurate al momento dell'investimento, di
qualita massima. Sara il Consulente per l'investimento a determinare se il titolo presenta un rischio di credito
minimo. Un titolo sara considerato di altissima qualita: (1) se ha ottenuto un rating a breve termine nella
migliore categoria di rating a breve termine (i) da due organizzazioni aventi lo status di Nationally Recognised
Statistical Rating Organisation (NRSRO) (ad esempio, Prime-1 da Moody's, A-1 da S&P), oppure (ii) se




classificato solo da una NRSRO, dalla stessa NRSRO; (2) se non € classificato, ma & emesso da un emittente
che, in relazione alla classe di obbligazioni di debito di analoga priorita e garanzia, ha ricevuto un rating a
breve termine rientrante nella miglior categoria di rating a breve termine da (i) due NRSRO qualsiasi, oppure
(ii) se classificato solo da una NRSRO, da quella NRSRO, e la cui acquisizione & approvata o ratificata dagli
Amministratori; oppure (3) un titolo non classificato che sia di analoga qualita rispetto a un titolo classificato
nella migliore categoria di rating, cosi come determinato dal Consulente per linvestimento, e la cui
acquisizione € approvata o ratificata dagli Amministratori.

I Comparto Euro Liquidity non puo investire oltre il 5% delle proprie attivita, misurate al momento
dell'investimento, in titoli di qualsiasi emittente che siano di qualita massima, ma potra investire oltre il 5%
(ma, entro i limiti imposti dalle “Restrizioni di investimento”, non oltre il 10%) delle proprie attivita totali nei titoli
di un unico emittente se classificati nella categoria di rating piu elevato per un periodo al massimo di tre giorni
lavorativi dopo l'acquisto, a condizione che il Comparto non possa effettuare pit di un investimento alla volta
in conformita alla presente eccezione Il Comparto non puo investire un importo superiore all'importo maggiore
tra I'L% delle proprie attivita totali, o EUR 1.000.000, valutate al momento dell'investimento, in titoli di un
qualsiasi emittente classificato nella seconda miglior categoria di rating. Nell'’eventualita in cui un titolo
acquisito dal Comparto venga declassato oppure cessi altrimenti di presentare la qualita richiesta per i titoli
acquistati dal Comparto, il Consulente per l'investimento (o gli stessi Amministratori, se il Consulente per
investimento viene a conoscenza del fatto che un titolo non classificato viene declassato al di sotto dell’alta
qualita e il Consulente per 'investimento non vende il titolo oppure tale titolo non scade entro cinque giorni
lavorativi) rivalutera immediatamente se il titolo in questione presenta un rischio di credito minimo e
determinera se conservare lo strumento. Il Comparto ha raggiunto un rating di AAAm, presso Standard &
Poor's e cerchera di conservarlo oppure di ottenere un rating equivalente fornito da un’agenzia di rating
riconosciuta a livello internazionale.

Profilo di
rischio:

Al Comparto sono applicabili i fattori di rischio descritti di seguito.

Il valore degli investimenti potrebbe sia diminuire che aumentare e gli investitori potrebbero non
recuperare l'importo investito. L'elenco completo dei fattori di rischio applicabili al Comparto &
riportato nel Prospetto, il quale contiene anche una descrizione piu dettagliata dei fattori di rischio
descritti di seguito.

Rischio del tasso di interesse

Il rischio di oscillazioni di mercato, dovute a variazioni dei tassi d’'interesse, nel valore di mercato degli
Strumenti a rendimento fisso. Quando i tassi d'interesse nominali crescono, il valore dei Titoli a rendimento
fisso detenuti nel Comparto tende a diminuire.

Rischio di credito

Il denaro del Comparto potrebbe andare perduto nel caso in cui I'emittente o il garante di uno Strumento a
rendimento fisso, o controparte in un contratto derivato, non voglia adempiere ai propri obblighi finanziari o
non sia in grado di farlo.

Rischio di mercato

Il valore dei titoli detenuti dal Comparto pud aumentare o diminuire, a volte anche rapidamente e in modo
imprevedibile. | titoli possono perdere valore a causa di fattori che interessano i mercati dei titoli in generale o
alcuni settori in particolare.

Rischio su investimenti esteri
In caso di investimento in titoli esteri, il Comparto potrebbe subire variazioni di valore piu rapide e radicali.

Rischio dell’emittente

Il valore di un titolo pud diminuire per una serie di ragioni direttamente riferibili all'emittente, quali la
prestazione della gestione, il rapporto di indebitamento e la riduzione nella domanda di beni e servizi
dell’'emittente.

Rischio valutario

Le variazioni dei tassi di cambio tra valute o la conversione da una valuta ad un’altra possono comportare
'aumento o diminuzione del valore degli investimenti di un Comparto. | tassi di cambio possono oscillare in
modo significativo in periodi di tempo brevi.

Rischio di esposizione

Le operazioni in strumenti derivati possono rendere i Comparti soggetti all’esposizione ad altri rischi. Qualsiasi
transazione che dia luogo, o possa dar luogo, a un impegno futuro per conto di un Comparto sara coperta
dall'attivita applicabile sottostante o dalle disponibilita liquide.

Rischio del valore netto delle attivita stabile

Un investimento nel Comparto non & assicurato, né garantito dal governo di alcuno Stato membro o da
eventuali agenzie governative o enti para-statali, né da alcuna banca. Le azioni di tale Comparto non sono
depositi né obbligazioni bancarie, né titoli garantiti od avallati da una banca e I'importo investito in azioni puo
oscillare verso l'alto e/o verso il basso. Sebbene la Societa cerchi di mantenere, per il Comparto, un Valore
netto delle attivita stabile per quota di reddito pari ad EUR 1, non é possibile garantire I'esito positivo di tale
intento. L'investimento nel Comparto comporta alcuni rischi di investimento, inclusa la possibile perdita del
capitale.




Dati di

Non sono disponibili dati di rendimento, perché il Comparto € stato lanciato nel 2008

rendimento:

Profilo Investitori alla ricerca di un investimento a rendimento fisso basilare che presenta una quantitd minima di

dell’investitor | rischio e di volatilita, interessati alla diversificazione offerta da tale approccio all'investimento obbligazionario.

e tipico: La diversificazione non assicura contro le perdite. Investitori che desiderano salvaguardare il capitale e la
liquidita giornaliera oppure un’area temporanea per conservare le attivita.

Politica di | dividendi possono essere pagati e distribuiti in relazione alle Azioni di reddito, a discrezione degli

distribuzione:

Amministratori.

| dividendi saranno dichiarati quotidianamente e, a scelta dell’Azionista, pagati in contanti o reinvestiti
mensilmente in azioni supplementari.

Tutti i dividendi non reclamati dopo un periodo di sei anni a partire dalla data della dichiarazione del dividendo
in gquestione verranno considerati come oggetto di una rinuncia e restituiti al conto del Compatrto.

Commissioni

Costo per consulenza (espresso sotto forma di percentuale annuale del valore netto delle attivita del Comparto)

e spese: Classi: istituzionale, investitori e amministrativa: 0,175%
Classe H istituzionale: 0,175%
Classe H piccoli investitori e Classe E: 0,50%
Classe Z: 0%*
*In merito alla classe Z, nessuna commissione di consulenza € maturata o pagabile dagli attivi del Comparto.
Gli Azionisti saranno soggetti ad una commissione relativa ai loro investimenti in azioni di Classe Z in base
alla gestione degli investimenti o ad altro accordo stipulato tra questi ultimi e il Consulente per gli Investimenti
o altro incaricato PIMCO.
Costo per servizio reso (espresso sotto forma di percentuale annuale del Valore netto delle attivita del
Comparto)
Soltanto Classi investitori: 0,125%
Costo per intermediazioni rese (espresso sotto forma di percentuale annua del Valore netto delle attivita del
Comparto)
Soltanto Classi amministrative: 0,125%
Limitazione delle spese
Per contratto, PIMCO ha acconsentito a rimborsare le Classi istituzionale, investitori, amministrativa e le
Classi E, nella misura in cui determinate spese operative superano gli importi predefiniti. Le spese operative
che PIMCO ha acconsentito a rimborsare nell’eventualita in cui superassero determinati limiti includono le
commissioni di amministrazione, agenzie di trasferimento, custodia e gestione di titoli nazionali/internazionali
e trasferimento, i costi di registrazione nazionali, le commissioni e le spese di liquidazione e di
rappresentanza, le altre commissioni e spese sostenute in relazione alla preparazione, traduzione, stampa,
pubblicazione e distribuzione del Prospetto, delle relazioni semestrali e annuali, nonché di altri documenti per
gli Azionisti, i costi e le spese per il mantenimento di una quotazione delle Azioni presso la borsa valori
irlandese, le spese e le commissioni professionali, le commissioni di revisione annuali e le spese sostenute da
PIMCO per la fornitura di servizi aggiuntivi alla Societa, tra i quali & possibile annoverare I'assistenza e la
consulenza fornite per la preparazione delle relazioni semestrali e annuali, nonché degli aggiornamenti del
Prospetto, la supervisione delle operazioni di trasferimento delle azioni a opera di fornitori di servizi terzi e
I'assistenza alle assemblee del consiglio. Per quanto riguarda il Comparto, il limite € pari allo 0,10%.
Spese degli azionisti
Onere preliminare: Max: 5%
Prezzo di riscatto: Nessuno
Commissione di cambio: Nessuna per le Classi istituzionale, investitori e
amministrativa. Max 1% per la Classe H istituzionale, la
Classe H piccoli investitori e le Classi E.
| criteri oggettivi sui quali si basano le differenze di commissioni e spese per le varie classi sono illustrati nel
Prospetto.
Indice di spesa totale al 30 giugno 2008:
Classe istituzionale: Azioni di reddito 0,250%
Indice di rotazione del portafoglio per il periodo chiuso al 30 giugno 2008: ND
| dati precedenti in merito all'lndice di spesa totale e all'indice di rotazione del portafoglio per il Comparto
possono essere richiesti all’Agente amministrativo.
Imposizione La Societa e residente in Irlanda ai fini fiscali € non & soggetta agli oneri fiscali irlandesi né sul reddito né sulle
fiscale: plusvalenze. L'emissione, il riscatto o il trasferimento di azioni della Societa non richiedono il pagamento di

alcuna imposta di registro irlandese.

Non & possibile concedere garanzie in merito al fatto che la posizione fiscale corrente o proposta prevalente
al momento di un investimento nel Comparto sara immutabile a tempo indeterminato.

Si raccomanda agli azionisti e ai potenziali investitori di rivolgersi ai rispettivi consulenti
professionisti per quanto riguarda il trattamento fiscale delle proprie partecipazioni nella Societa.
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Pubblicazione

Il Valore patrimoniale netto per Azione aggiornato del Comparto potra essere richiesto all’Agente

del corso amministrativo e scaricato al seguente indirizzo Web: http://GISNAV.pimco-funds.com. Sara inoltre disponibile
azionario: sui circuiti Bloomberg e Reuters.
Inoltre, il Valore patrimoniale netto per azione della Classe istituzionale di Azioni di accumulazione per il
Comparto verra pubblicato ogni Giorno di contrattazione sul Financial Times.
Modalita di E possibile acquistare, vendere e scambiare azioni ogni giorno. Le richieste di compravendita devono essere
acquisto/vend | inviate al’Agente amministrativo.
ita delle
azioni:
Importanti | Gestore PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited
informazioni Distributori PIMCO Europe Ltd
aggiuntive:

Allianz Global Investors Distributors LLC
PIMCO Asia Pte Ltd

Agente amministrativo Brown Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited
Revisori PricewaterhouseCoopers
Consulenti per I'investimento Pacific Investment Management Company LLC
PIMCO Europe Ltd
Segretario Brown Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited
Depositario Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited
Consulenti legali in
Irlanda Dillon Eustace

Altre informazioni

Copie dell’Atto Costitutivo e dello Statuto Societario, delle ultime relazioni semestrali e annuali, nonché del
Prospetto della Societa possono essere richieste (gratuitamente) agli uffici del’Agente amministrativo e del
Distributore durante il normale orario di lavoro: -

Distributore per il Regno Unito — PIMCO Europe Limited

Tel.: + 44 207 872 1316

E-mail: shareholderserviceslondon@pimco.com

Agente amministrativo — Brown Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited

Tel.: + 353 1 241 7100 o Fax: + 353 1 241 7101

E-mail: PIMCOTeam@bbh.com
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Liquidity Fund DF.doc
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